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खुशबू वििारी 
मुंबई, 2 जनवरी 

 क मोगडटी टेगडंि में भारत 
अपनी कसथगत को गफर 
से हागसल करने का 

पयास कर रहा है। इसके गलए 
अंतरराषटीय गवतीय सेवा केंद 
पागधकरण (आईएफएससीए) ने 
सरकार से कमोगडटी टेगडंि को 
बढावा देने और गिफट-
आईएफएससी में सहभागिता बढाने 
के गलए कई गनयामकीय बदलावों 
की मांि की है। 

ये पसताव गवशेषज सगमगत की पूव्व 
ररपोट्ड से गलए िए हैं। इन पसतावों का 
मकसद िुजरात कसथत गवतीय केंद 
को गजंस कारोबार के वैकशवक केंद 
के रूप में सथागपत करना है। एक 
पमुख गसफाररश यह है गक गजंस 
कारोबार को आईएफएससीए 
अगधगनयम के तहत गवतीय पोड्ट 
के रूप में अगधसूगचत गकया जाए, 
साथ ही भंडारण और गजंस बोगकंि 
को गवतीय सेवाओं के रूप में माना 
जाए।  

पागधकरण के अनुसार, इस 
बदलाव से कमोगडटी बाजार एक 
एकीकृत गनयामक ढांचे के तहत आ 
जाएंिे। गिफट गसटी के पबंध 
गनदेशक (एमडी) और गुप मुखय 
काय्वकारी अगधकारी (सीईओ) 
संजय कौल ने कहा, इसकी मखुय 
गसफाररश कमोगडटी और कमोगडटी 

डेररवेगटव को आईएफएससीए 
अगधगनयम के तहत गवतीय पोड्ट 
के रूप में अगधसूगचत करने की है। 
इससे एक अकेला एकीकृत ढांचा 
बनेिा गजसके दायरे में ए्सचेंज-
टेडेड, ओवर-द-काउंटर 
(ओटीसी) और सट्चड्ड 
कमोगडटी उतपाद आ सकेंिे। इससे 
अलि-अलि गनयामकों के गनयम 
कम होंिे और अनय आईएफएससी 
की तुलना में पूंजी दकता में सुधार 
होिा। 

सगमगत ने गनयमों में संशोधन का 
सुझाव भी गदया है तागक 

आईएफएससीए को उन गजंसों की 
सूची अगधसूगचत करने का 
अगधकार गमल सके, गजनके 
डेररवेगटव जारी गकए जा सकते हैं। 
इस तरह मंजूर अनुबंधों का दायरा 
बढ जाएिा। अभी सूची में 104 
गजंस शागमल हैं, गजनके बारे में 
सगमगत ने कहा गक इनके डेररवेगटव 
जारी करने की अनुमगत को लेकर 
असपषटता बनी हुई है। 

एक अनय महतवपूण्व पसताव 
गजंसों की वयापक पररभाषा अपनाना 
है, गजसक ेगलए पगतबंध सूची का 
नजररया अपनाना होिा यानी उन 

सभी गजंसों में कारोबार की इजाजत 
देना गजन पर सपषट रूप से पगतबंध 
नहीं है।  

कौल ने कहा, सगमगत ने 
अंतरराषटीय सतर पर बेंचमाक्क 
वाले, नकद गनपटान और गडगलवरी 
योगय कमोगडटी डेररवेगटव के 
गवकास का भी पसताव गकया, 
गजससे गिफट-आईएफएससी उन 
कमोगडटीज के गलए कीमत तय 
करने वाले और हेगजंि केंद के रूप 
में गवकगसत हो सके, जो 
सवाभागवक रूप से भारत से जुड़ी हैं। 
इसके अलावा, केंदीय समाशोधन 

और नेगटंि के साथ ओवर-द-
काउंटर कमोगडटी डेररवेगटव, 
कमोगडटी-गलं्ड नोट्स, इंडे्स 
और फंडों को सकम बनाने से 
वैकशवक बैंक, टेगडंि हाउस और 
ऐसेट मैनेजर भी आकगष्वत होंिे।  

हालांगक, उदोि गवशेषजों ने 
बताया गक इन गसफाररशों को लािू 
करने के गलए कई मंतालयों से 
अनुमोदन लेना होिा और अंतर-
गवभािीय रूप से वयापक परामश्व 
की जरूरत होिी। गवदेशी मुदा 
पबंधन अगधगनयम (फेमा) के 
तहत आईएफएससी में काय्वरत 
इकाइयों को गवदेशी संसथाओं के 
रूप में माना जाता है, लेगकन वे 
गवदेशी वयापार (गवकास एवं 
गनयमन) अगधगनयम, 1992 और 
गवदेश वयापार महागनदेशालय की 
गवदेश वयापार नीगत से पशागसत 
होती हैं। 

ररपोट्ड में कहा िया है गक कर 
पोतसाहन गदया जाए और 
आईएफएससी बैंकों को 
पाथगमकता वाले केतों के रूप में 
कमोगडटी टेगडंि की अनुमगत दी 
जाए। इसमें उललेख गकया िया है 
गक पमुख भारतीय कमोगडटी टेडर 
दुबई, गसंिापुर और हॉनिकॉनि जैसे 
केंदों की ओर लिातार पलायन कर 
रहे हैं, गजसका कारण केगडट की 
आसान उपलबधता, गनबा्वध बैंगकंि 
और जयादा अनुकूल गनयामकीय 
वयवसथाएं हैं।

जगफि जसिी ् ें जिंस टेजडंग को बढावा 
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सेबी सटॉक ए्सचेंजों, क्लयररंि कॉरपोरेशन और 
गडपॉगजटरी जैसे माक्केट इन्ासट्चर संसथानों 
(एमआईआई) के गलए पौदोगिकी रोडमैप गवकगसत 
करने की तैयारी कर रहा है। इसके गलए वह एक 
काय्वसमूह की योजना बना रहा है। सेबी के चेयरमैन 
तुगहन कांत पांडेय ने शुकवार को यह जानकारी दी। 

सेंसे् स क े40 वष्व परू ेहोन ेक ेमौक ेपर आयोगजत 
समारोह में पाडंये न े गनिरानी क े गलए आगट्डगफशल 
इटंगेलजेंस टलू गवकगसत करन े की 
योजनाओं की गवसततृ जानकारी दी। 
उनहोंन ेकहा, सबेी एमआईआई क ेगलए 
पौदोगिकी रोडमपै गवकगसत करन े क े
गलए काय्वकारी सगमगत िगठत करन ेकी 
पगकया में ह।ै यह रोडमपै एमआईआई को 
पगतभगूत बाजार स े जड़ु े समचू े ततं क े
गलए एक ढांचा महुयैा कारएिा, साथ ही 
पाचं और दस साल क े गलहाज स े
पौदोगिकी सबंधंी गवजन भी दिेा।  
एमआईआई को मजबतू करन ेपर जोर दते ेहएु सबेी 
चयेरमनै न ेतजेी स ेगवकगसत हो रह ेबाजार इकोगससटम 
क ेअनरुूप पौदोगिकी, जोगखम पबधंन और साइबर 
मजबतूी में गनवशे का आहान गकया। पाडंये न ेनवाचार 
क ेसाथ-साथ गनवशेक सरंकण पर जोर गदया और कहा 
गक बाजार क ेगवकास का अिला चरण न कवेल आकार 
स ेबकलक िणुवता जसैी चीजों स ेभी पररभागषत होिा। 

सेबी के चेयरमैन ने गनयामक के पौदोगिकी-आधाररत 
उपायों का भी गवसतार से बयोरा गदया। इनमें जालसाजों 
का पता लिाने के गलए एआई-संचागलत बाजार 
गनिरानी पणाली, पररसंपगत पबंधन कंपगनयों के 
गवजापनों की गनिरानी और गवशलेषण के गलए एआई-
संचागलत गवजापन दश्वक और सूचीबद संसथाओं के 
खुलासों की गनिरानी के गलए टूल शागमल हैं।  

पांडेय ने कहा, गनयामक के तहत आने वाली इकाइयों 
की जोगखम-आधाररत गनिरानी मजबूत करने के गलए 
एआई-संचागलत गनरीकण टूल गवकगसत गकया जा रहा 
है। यह टूल साइबर ऑगडट ररपोट्टों का गवशलेषण करेिा, 
गनयंतण की कगमयों को बताएिा और जोगखम के 
आधार पर संसथाओं को वि्गीकृत करेिा, गजससे 
गनिरानी मजबूत होिी। 

सेंसे्स के सफर पर सेबी के चेयरमैन ने कहा, गपछले 
चार दशकों में सेंसे्स एक मजबूत बाजार सूचक के 
रूप में समय की कसौटी पर खरा उतरा है। वह भारत के 
आगथ्वक पररवत्वन और हमारे पूंजी बाजारों की बढती 

पररप्वता दशा्वता है। जैसे-जैसे भारत में 
उदारीकरण आया और वह वैकशवक 
बाजारों के साथ जुड़ा, यह सूचकांक भी 
अथ्ववयवसथा के साथ-साथ गवकगसत 
हुआ। उनहोंने कहा गक सूचकांक की 
बदलती संरचना गनजी उदमों के उदय, 
पारंपररक उदोिों से सेवाओं, गवत और 
पौदोगिकी की ओर बदलाव और घरेलू 
बाजारों तथा वैकशवक पूंजी के बीच िहरे 
संबंधों को दशा्वती है। 

सेबी पमुख ने गवशव युदों, डॉट कॉम बुलबुले के 
फटने और कोगवड-19 जैसे वैकशवक संकटों में भारतीय 
बाजार तंत की मजबूती का गजक करते हुए कहा, सथायी 
बाजार कगणक ऊंचाइयों या आशावाद के चकों पर नहीं 
बनते। वे पेरणा देने वाली संसथाओं, बाजारों और 
पणागलयों में गवकगसत होने वाले गनयमों और गफर गनरंतर 
अनुकूलन और उननयन पर आधाररत होते हैं। 

गबजनेस सटटैंडड्ड से बात करते हुए बीएसई के एमडी 
और सीईओ संुदरारमन राममूगत्व ने कहा, भारतीय बाजार 
आज ऐसे मुकाम पर हैं, जहां पूंजी सृजन और बाजार 
गवकास में आम आदमी की भािीदारी जरूरी है। मेरे 
गवचार से आम आदमी के गलए बाजार में अपना और 
देश का योिदान देने का सबसे सुरगकत तरीका 
सूचकांकों में गनवेश करना है।

एकसचेंजों और अनय बाजार संस्ाओं 
के नलए बि रहा तकिीकी रोडमैप आईएफएससीए यहां कमोडिटी ट्रेडिगं केंद्र डिकडसत करगेा और चाह रहा वयापक डियामकीय बदलाि 
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समकक्ष सूचकांकों में तेजी और गदसंबर गतमाही 
में कंपगनयों की आय में सुधार की उममीदों के 
चलते भारतीय शेयर बाजार में शुकवार को बढत 
दज्व की िई और बेंचमाक्क गनफटी ने नए ऊंचे सतर 
को छुआ। बेंचमाक्क गनफटी सत के अंत में 
26,329 पर बंद हुआ और उसमें 182 अंकों 
यानी 0.7 फीसदी की बढत हुई। 50 शेयरों वाले 
इस बेंचमाक्क ने बंद और गदन के कारोबार दोनों 
आधार पर नया उचचसतर हागसल गकया। सत के 
अंत में सेंसे्स 85,762 पर बंद हुआ, गजसमें 
573 अंकों यानी 0.7 फीसदी की बढत हुई। 
सपताह भर में सेंसे्स में 0.9 फीसदी और गनफटी 
में 1.1 फीसदी की बढत दज्व की िई। 

शुकवार को गबटेन का एफटीएसई 100, 
गसंिापुर का सटेट टाइमस इंडे्स और दगकण 
कोररया का कॉसपी उन पमुख सूचकांकों में 
शागमल थे, गजनहोंने इंटाडे में नए ररकॉड्ड बनाए। 
गनवेशकों को उममीद है गक वसतु एवं सेवा कर के 
युक्तकरण और भारतीय ररजव्व बैंक दारा बयाज 
दरों में कटौती जैसे उपायों का असर गदसंबर 
गतमाही में कंपगनयों के बेहतर नतीजों में गदखेिा। 

गजयोगजत फाइनैंगशयल सगव्वसेज के 
अनुसंधान पमुख गवनोद नायर ने कहा, राषटीय 
बाजार ने सपताह के अंत में सकारातमक रुख के 
साथ समापन गकया और सव्वकागलक उचच सतर 
को छुआ। ऑटो और साव्वजगनक बैंगकंि केतों में 
मजबूत िगत देखी िई, जबगक यूगटगलटी में 
से्टर के गहसाब से फेरबदल देखने को गमला। 
गदसंबर में वाहन गबकी में मजबूती से तयोहारी 
गतमाही के दौरान आगथ्वक िगतगवगधयों में वयापक 
उछाल का संकेत गमलता है। पररसंपगत िुणवता 
में सुधार और ऋण वृगद में तेजी की उममीदों ने 
साव्वजगनक केत के बैंकों के शेयरों में गनवेशकों 
की गदलचसपी को आकगष्वत गकया।  

बाजार में चढने और गिरने वाले शेयरों का 
अनुपात मजबूत रहा। बीएसई पर 2,711 शेयर 
चढे जबगक 1,524 में गिरावट आई। 

एचडीएफसी बैंक के शेयर 1.05 फीसदी चढे 
और उसने सूचकांक में सबसे अगधक योिदान 
गदया। इसके बाद आईसीआईसीआई बैंक का 
सथान रहा गजसके शेयर 1.3 फीसदी बढे। 
आईटीसी के शेयर 3.8 फीसदी गिरे गजसने 
सूचकांक को नीचे खींचा। केंद सरकार के अिले 
महीने से तंबाकू उतपादों पर नई कर वयवसथा लािू 
करने की घोषणा के बाद गपछले दो सतों में 
आईटीसी के शेयरों में काफी गिरावट आई है। 

मोतीलाल ओसवाल फाइनैंगशयल सगव्वसेज के 
अनुसंधान पमुख (वेलथ मैनेजमेंट) गसदाथ्व 
खेमका ने कहा, आिामी तीसरी गतमाही के 
नतीजों को लेकर उममीदें और केंदीय बजट में 
सहायक नीगतित उपायों ने समग बाजार भावना 
को सकारातमक बनाने में मदद की है। वयापक 
बाजार में बेहतर भािीदारी, गवशेष रूप से गमड-
कैप शेयरों में चुगनंदा खरीदारी पमुख कारक रही 
है। हमें उममीद है गक कई कंपगनयों अपने गतमाही-
पूव्व कारोबारी अपडेट की घोषणा करेंिी गजससे 
यह सकारातमकता अिले सपताह भी जारी रह 
सकती है।  

गवदशेी पोट्डफोगलयो गनवेशक 290 करोड़ 
रुपये के शुद खरीदार रहे जबगक जबगक घरेलू 
संसथानों ने 677 करोड़ रुपये के शेयर खरीदे।

आय सुधार की उममीदों से िई ऊंचाई पर निफ्ी

अंिवल कुिारी 
मुंबई, 2 जनवरी 

 
डॉलर के मुकाबले रुपये में शुकवार को गिरावट 
आई और यह 90 के मनोवैजागनक सतर से नीचे 
कारोबार कर रहा था। इसकी वजह कंपगनयों की 
गनरंतर डॉलर मांि रही। अमेररका में छुटी होने के 
कारण कारोबार का वॉलयूम कम रहा, गजससे गदन 
के दौरान उतार-चढाव और कम करने में मदद 
गमली। डीलरों ने यह जानकारी दी। सथानीय मुदा 
डॉलर के मुकाबले 90.21 पर गटकी, जबगक ए क 
गदन पहले यह 89.97 पर बंद हुई थी। 

गफनरे्स टेजरी एडवाइजस्व एलएलपी के टेजरी 
पमुख और काय्वकारी गनदेशक अगनल कुमार 
भंसाली ने कहा, रुपये ने 90 पगत डॉलर के सतर 
को तोड़ गदया। इस सतर पर अगधकतम सटॉप लॉस 
थे। आरबीआई ने इस सतर को छोड़ गदया और 
रुपये को 90.23 पगत डॉलर की ओर जाने गदया। 
आरबीआई 19 गदसंबर से इस सतर की रका कर 
रहा था, लेगकन अंततः उसे यह सतर छोड़ना पड़ा 
्योंगक ऋण और इक्वटी में एफपीआई की 
गनकासी जारी रही। आयातकों ने गनचले सतरों पर 
89.30 पगत डॉलर तक हेगजंि की, लेगकन 
आरबीआई की शॉट्ड पोजीशन ने रुपये में गकसी भी 
तेजी को लेकर बाजार को सतक्क रखा है। 
आरबीआई को संबंगधत गतगथ पर डॉलर खरीदने 
होंिे ्योंगक नवंबर में शॉट्ड पोजीशन बढकर 66 
अरब डॉलर पर पहुंच िई हैं।  

आरबीआई के नवीनतम आंकड़ों के अनुसार 
रुपये के फॉरवड्ड माक्केट में केंदीय बैंक की बकाया 
नेट शॉट्ड डॉलर पोजीशन नवंबर के अंत तक 
बढकर 66.04 अरब डॉलर हो िई जबगक 
अ्टूबर के अंत तक यह 63.6 अरब डॉलर थी।  

2025 में सथानीय मुदा में 4.74 फीसदी की 
गिरावट आई है और यह एगशयाई मुदाओं में 
सबसे खराब पदश्वन करने वाली मुदाओं में से 
एक बनकर उभरी है। यह कमजोरी अमेररकी 
वयापार नीगतयों को लेकर अगनकशचतता, 
अमेररका व जापान जैसे गवकगसत बाजारों में 
लिातार ऊंची बयाज दरें (कैरी टेड पूंजी के पमुख 
सोत) और गवदेशी गनवेशकों (एफआईआई) 
की गनरंतर गनवेश गनकासी के कारण आई ्योंगक 

वैकशवक पूंजी जयादा पगतफल वाले बाजारों की 
ओर जा रही थी। 

दूसरी ओर, सरकारी खच्व के चलते दो सपताह 
बाद बुधवार को बैंगकंि पणाली में शुद तरलता 
अगधशेष में पहुंच िई। बुधवार और िुरुवार को 
शुद तरलता का अगधशेष कमशः 17,335 करोड़ 
रुपये और 23,865 करोड़ रुपये रहा।  

हालांगक 20 जनवरी के आसपास जीएसटी 
से करीब 1 लाख करोड़ रुपये की गनकासी 
गनकट भगवषय में मुखय समसया होिी, लेगकन 
अगगम कर भुितान न होने और भारतीय ररज़व्व 
बैंक दारा जनवरी में गनधा्वररत 1.5 लाख करोड़ 
रुपये की ओएमओ खरीद और 10 अरब 
डॉलर के बाय-सेल सवैप के कारण गससटम में 
तरलता अगधशेष में रहने की उममीद है। लेगकन 
तरलता को सकारातमक बनाए रखने के गलए 
(जो एनडीटीएल की करीब 1 फीसदी है) 
आरबीआई को फरवरी और माच्व के बीच 
करीब 1 लाख करोड़ रुपये के अगतरर्त 
ओएमओ की आवशयकता हो सकती है ्योंगक 
गवदेशी मुदा हसतकेप से संबंगधत गनकासी जारी 
रहेिी। माच्व गतमाही में मुदा की मांि आमतौर पर 
बढ भी जाती है। 

इस बीच, 26 गदसंबर को समापत सपताह के 
दौरान भारत का गवदेशी मुदा भंडार 3.2 अरब 
डॉलर बढकर 696.6 अरब डॉलर पर पहुंच िया। 
कुल भंडार में वृगद मुखय रूप से सवण्व भंडार में 
हुई, जो इस सपताह के दौरान 2.95 अरब डॉलर 
बढ िया। इसी अवगध में गवदेशी मुदा पररसंपगतयों 
में 18.4 करोड़ डॉलर की वृगद हुई। गसतंबर 
2024 में भंडार ररकॉड्ड 705 अरब डॉलर के 
उचच सतर पर पहुंच िया था।

कंपनियों की डॉलर मांग से 
रुपया  निर 90 के पार 

ब्ाि किौती की उम्ीदों 
से की्ती धातुओं की 
्िबूत शुरुआत 
रॉयटस्स 

  
कीमती धातुओं ने शुकवार को नए साल की 
शुरुआत मजबूती से की। साल के अंत में आई 
गिरावट से उबरते हुए पमुख शक्तयों के बीच 
तनाव और अमेररकी बयाज दर में कटौती की 
उममीदों ने गनवेशकों की सोने की मांि को बढा 
गदया। 

हागजर सोना 13.22 बजे (जीएमटी) तक 
1.7 फीसदी बढकर 4,387.58 डॉलर पगत 
औंस पर पहुंच िया जबगक 26 गदसंबर को यह 
4,549.71 डॉलर के ररकॉड्ड उचचसतर पर 
पहुंचा था और बुधवार को यह दो सपताह के 
गनचले सतर पर आ िया था। फरवरी गडगलवरी 
के गलए अमेररकी िोलड वायदा 1.3 फीसदी 
बढकर 4,399.20 डॉलर पगत औंस हो िया। 

एफए्सटीएम में वररषठ अनुसंधान 
गवशलेषक लुकमान ओटनुिा ने कहा, कीमती 
धातुओं ने 2026 की शुरुआत बेहद 
सकारातमक तरीके से की है। 2025 के 
आगखरी गदनों में मुनाफावसूली के बाद भू-
राजनीगतक जोगखम और इस साल अमेररकी 
बयाज दरों में गिरावट की उममीदों से तेजी का 
माहौल गदख रहा है।  

भौगतक मांि के गलहाज से भारत और चीन 
जैसे पमुख बाजारों में लिभि दो महीनों में 
पहली बार सोने का भाव पीगमयम पर रहा। हाल 
में सव्वकागलक उचच सतर से आई गिरावट ने 
खुदरा मांि बढाने में मदद की।  

सोमवार को 83.62 डॉलर के सव्वकागलक 
उचच सतर पर पहुंचने के बाद हागजर चांदी 3.4 
फीसदी बढकर 73.71 डॉलर पगत औंस पर 
पहुंच िई जबगक पलैगटनम सोमवार को 
2,478.50 डॉलर के सव्वकागलक उचच सतर 
पर पहुंचने के बाद 3.3 फीसदी बढकर 
2,121.38 डॉलर पगत औंस पर जा पहुंचा।  

दोनों धातुओं ने अपने अब तक के सव्वशेषठ 
वष्व का ररकॉड्ड बनाया, गजसमें चांदी ने 147 
फीसदी की सालाना वृगद दज्व करते हुए अगणी 
भूगमका गनभाई। इसका मुखय कारण अमेररका 
में महतवपूण्व खगनज के रूप में चांदी की 
पहचान, आपूगत्व में कमी और औदोगिक एवं 
गनवेश मांि में वृगद के बीच कम भंडार था।

बनगेा जिंस 
डरेिवजेिव केंद्र 
n विशषेज्ञ सविवि का कहना है वक 
विसं कारोबार को आईएफएससीए 
अविवनयि के िहि वितीय पोडकट 
क ेरूप िें अविसूविि वकया िाए, 
साथ ही भंडारण और विंस बोवकंग 
को वितीय सेिाओं क ेरूप िें िाना 
िाए 
n सविवि न ेवनयिों िें संशोिन का 
सझुाि भी विया है िावक 
आईएफएससीए को उन विंसों की 
सिूी अविसवूिि करन ेका 
अविकार विल सके, विनक े
डरेरिवेटि िारी वकए िा सकिे हैं


